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Аннотация
Изложение материала легко усваивается и быстро

запоминается.
Книга сэкономит вам время – подготовит к экзамену в

предельно короткий срок и поможет получить высший балл. В ней
ответы на все каверзные вопросы, поставленные самым строгим
экзаменатором.
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Инвестиции
 

1. Сущность, определение
и виды инвестиций

 
Инвестиции – это вложения капитала субъекта во что-ли-

бо для увеличения впоследствии своих доходов.
Необходимым звеном процесса является замена изношен-

ных основных средств новыми. Вместе с тем расширение
производства может осуществляться только за счет новых
вложений, направленных не только на создание новых про-
изводственных мощностей, но и на совершенствование ста-
рой техники или технологий. Именно это и составляет эко-
номический смысл инвестиций.

Инвестиции рассматриваются как процесс, отражающий
движение стоимости, и как экономическая категория – эко-
номические отношения, связанные с движением стоимости,
вложенной в основные фонды.

Совокупность затрат – это долгосрочное вложение капи-
тала в различные области экономики, реализуется в фор-



 
 
 

ме целенаправленного вложения капитала на определенный
срок в различные отрасли и сферы экономики, а также в
объекты предпринимательской и других видов деятельности
для получения дохода. Само понятие «инвестиции» озна-
чает вложения капитала в отрасли экономики не только на
предприятии, но и внутри страны и за границей.

Инвестиции – это откладывание денег на завтрашний
день, чтобы иметь возможность больше получить в будущем.
Одна из частей инвестиций – потребительские блага, они от-
кладываются в запас (инвестиции на увеличение запасов).

А вот ресурсы, которые направляются на расширение
производства (приобретение зданий, машин и сооружений) –
это уже другая часть инвестиций.

Инвестиции делятся на:
1) интеллектуальные – направлены на подготовку и пере-

подготовку специалистов на курсах, передачу опыта, лицен-
зий и нововведений, совместные научные разработки;

2)  капиталообразующие – затраты на капитальный ре-
монт, приобретение земельных участков;

3) прямые – инвестиции, сделанные юридическими и фи-
зическими лицами, имеющими право на участие в управле-
нии предприятием и полностью владеющими предприятием
или контролирующими не менее 10 % акций или акционер-
ного капитала предприятия;

4)  портфельные – не дающие право вкладчикам влиять
на работу фирм и компаний, вкладываемые в долгосрочные



 
 
 

ценные бумаги, покупку акций;
5) реальные – долгосрочные вложения средств в отрасли

материального производства;
6) финансовые – долговые обязательства государства;
7)  тезаврационные – так называются инвестиции, осу-

ществляемые с целью накопления сокровищ. Они включают
вложения в золото, серебро, другие драгоценные металлы,
драгоценные камни и изделия из них, а также в предметы
коллекционного спроса.

Общей специфической чертой этих инвестиций является
отсутствие текущего дохода по ним.



 
 
 

 
2. Признаки и

классификация инвестиций
 

Признаками инвестиций являются:
1) осуществление вложений инвесторами, которые имеют

собственные цели;
2) способность инвестиций приносить доход;
3) целенаправленный характер вложения капитала в объ-

екты и инструменты инвестирования;
4) определенный срок вложения средств;
5) использование разных инвестиционных ресурсов, ха-

рактеризующихся в процессе осуществления спросом, пред-
ложением и ценой.

По характеру формирования инвестиций в современной
макроэкономике принято различать автономные и индуци-
рованные инвестиции.

Инвестиции классифицируют:
1) по объемам вложений:
а) реальные;
б) финансовые;
2) по срокам вложений:
а) краткосрочные;
б) среднесрочные;
в) долгосрочные;



 
 
 

3) по цели инвестирования:
а) прямые;
б) портфельные;
4) по сфере вложений:
а) производственные;
б) непроизводственные;
5) по формам собственности на инвестиционные ресурсы:
а) частные;
б) государственные;
в) иностранные;
г) смешанные;
6) по регионам:
а) внутри страны;
б) за рубежом;
7) по рискам:
а) агрессивные;
б) умеренные;
в) консервативные.
Под среднесрочными инвестициями понимают вложение

средств на срок от одного года до трех лет, а долгосрочные
инвестиции вкладывают на три и более.

Государственные инвестиции – это государственные вло-
жения, осуществляемые органами власти и управления, а
также предприятиями государственной формы собственно-
сти.

Они осуществляются центральными и местными органа-



 
 
 

ми власти и управления за счет бюджетов, внебюджетных
фондов и заемных средств.

К основным инвестициям относятся вложения средств
иностранных граждан, фирм, организаций, государств.



 
 
 

 
3. Валовые и чистые инвестиции

 
Валовые инвестиции – направляются на поддержание и

увеличение основного капитала (основных средств) и запа-
сов. Они складываются из амортизации, которая представ-
ляет собой инвестиционные ресурсы, необходимые для воз-
мещения износа основных средств, их ремонта, восстанов-
ления до прежнего уровня, предшествовавшего производ-
ственному использованию, и из чистых инвестиций т. е. вло-
жения капитала с целью увеличения основных средств на
строительство зданий и сооружений, производство и уста-
новку нового, дополнительного оборудования, обновления и
усовершенствования действующих производственных мощ-
ностей.

На микроуровне инвестиции играют очень важную роль.
Они необходимы для обеспечения нормального функциони-
рования предприятия, стабильного финансового состояния
и увеличения прибыли хозяйствующего субъекта.

Значительная часть инвестиций направляется в социаль-
но-культурную сферу, в отрасли науки, культуры, образова-
ния, здравоохранения, физической культуры и спорта, ин-
форматики, в охрану окружающей среды, для строительства
новых объектов этих отраслей, совершенствования приме-
няемой в них техники и технологий, осуществление иннова-
ций. Есть инвестиции, вкладываемые в человека и человече-



 
 
 

ский капитал. Это вложение инвестиций преимущественно в
образование и здравоохранение, на создание средств, обес-
печивающих развитие и духовное совершенствование лич-
ности, укрепление здоровья людей, продление жизни.

Эффективность использования инвестиций в значитель-
ной мере зависит от их структуры.

Под структурой инвестиций понимается их состав по ви-
дам, по направлению использования, по источникам финан-
сирования и т. д.

Прибыльность – вот важнейший структурообразующий
критерий, который определяет приоритетность инвестиций.

Негосударственные источники инвестиций направлены
на прибыльные отрасли с быстрой оборачиваемостью капи-
тала. При этом сферы экономики с малой прибыльностью
вложенных средств остаются не до конца инвестированны-
ми.

Чрезмерное инвестирование приводит к инфляции, недо-
статочное же – к дефляции.

Эти крайности экономической политики регулируются
с помощью эффективной стратегии в области налогов, го-
сударственных расходов, кредитно-денежных и финансо-
во-бюджетных мероприятий, осуществляемых правитель-
ством.

В системе воспроизводства, безотносительно к его об-
щественной форме, инвестициям принадлежит важнейшая
роль в деле возобновления и увеличения производственных



 
 
 

ресурсов, а следовательно, и в обеспечении определенных
темпов экономического роста.

В представлении общественного воспроизводства как си-
стемы производства, обмена и потребления инвестиции ка-
саются первого этапа производства и составляют материаль-
ную основу его развития.



 
 
 

 
4. Финансовые инвестиции

 
Финансовые инвестиции представляют собой вложение

капитала в различные финансовые инструменты инвестиро-
вания, главным образом ценные бумаги, с целью реализации
поставленных целей как стратегического, так и тактического
характера.

Инвестирование в финансовые активы осуществляется в
процессе инвестиционной деятельности предприятия, кото-
рая включает в себя постановку инвестиционных целей, раз-
работку и реализацию инвестиционной программы.

Инвестиционная программа предполагает выбор эффек-
тивных инструментов финансового инвестирования, фор-
мирование и поддержание сбалансированного по определен-
ным параметрам портфеля финансовых инструментов.

Стратегические финансовые инвестиции должны помо-
гать претворению в жизнь стратегических целей развития
предприятия, таких как расширение сферы влияния, отрас-
левая или региональная диверсификация операционной де-
ятельности, увеличение доли рынка посредством «захвата»
предприятий-конкурентов, приобретение предприятий, вхо-
дящих в состав вертикальной технологической цепочки про-
изводства продукции.

Следовательно, основным фактором, влияющим на цен-
ность проекта, для такого инвестора является получение



 
 
 

дополнительных выгод для своего основного вида деятель-
ности. Поэтому стратегическими инвесторами становятся
в основном предприятия из смежных отраслей. Портфель-
ные финансовые инвестиции осуществляются с целью полу-
чения прибыли или нейтрализации инфляции в результате
эффективного размещения временно свободных денежных
средств.

Инструментами инвестирования в этом случае являются
доходные виды денежных инструментов или доходные виды
фондовых инструментов.

Финансовые инвестиции лишь частично направляются на
увеличение реального капитала, большая их часть – непро-
изводительное вложение капитала.

Инвестирование в ценные бумаги может быть индивиду-
альным и коллективным. Индивидуальное инвестирование –
это приобретение государственных или корпоративных цен-
ных бумаг при первичном размещении или на вторичном
рынке, на бирже или внебиржевом рынке.

Коллективное инвестирование же характеризуется приоб-
ретением паев или акций инвестиционных компаний или
фондов.

Инвестиции в иностранные валюты – один из наиболее
простых видов инвестирования.

Он весьма популярен среди инвесторов, особенно в усло-
виях стабильной экономики и невысоких темпов инфляции.

Безусловными достоинствами инвестиций в банковские



 
 
 

депозиты являются простота и доступность этой формы ин-
вестирования, особенно для индивидуальных инвесторов.



 
 
 

 
5. Реальные инвестиции

 
При учреждении и организации акционерного общества,

в случае увеличения его уставного капитала, сначала проис-
ходит выпуск новых акций, после чего следуют реальные ин-
вестиции. Таким образом, финансовые инвестиции играют
важную роль в инвестиционном процессе.

Реальные инвестиции оказываются невозможными без
финансовых инвестиций, а финансовые инвестиции получа-
ют свое логическое завершение в осуществлении реальных
инвестиций.

К реальным инвестициям относятся вложения:
1) в основной капитал;
2) в материально-производственные запасы;
3) в нематериальные активы.
В свою очередь вложения в основной капитал включают

капитальные вложения и инвестиции в недвижимость.
Капитальные вложения осуществляются в форме вло-

жения финансовых и материально-технических ресурсов в
создание воспроизводства основных фондов путем нового
строительства, расширения, реконструкций, технического
перевооружения, а также поддержания мощностей действу-
ющего производства.

В соответствии с принятой в мире классификацией под
недвижимостью подразумевается земля, а также все, что на-



 
 
 

ходится над и под поверхностью земли, включая все объек-
ты, присоединенные к ней, независимо от того, имеют ли они
природное происхождение или созданы руками человека.

Под влиянием научно-технического прогресса в форми-
ровании материально-технической базы производства повы-
шается роль научных исследований, квалификации, знаний
и опыта работников.

Поэтому в современных условиях затраты на науку, об-
разование, подготовку и переподготовку кадров и прочее по
сути, являются производительными и в ряде случаев вклю-
чаются в понятие реальных инвестиций.

Отсюда в составе реальных инвестиций выделяется тре-
тий элемент – вложения в нематериальные активы.

К ним относятся: право пользования земельными участ-
ками, природными ресурсами, патенты, лицензии, ноу-хау,
программные продукты, монопольные права, привилегии
(включая лицензии на определенные виды деятельности),
организационные расходы, торговые марки, товарные знаки,
научно-исследовательские и опытно-конструкторские раз-
работки, проектно-изыскательские работы и т. п.



 
 
 

 
6. Краткосрочные и

долгосрочные инвестиции
 

Долгосрочные инвестиции вкладываются на период от
трех и более лет, краткосрочные на период от одного го-
да. Эффективное управление всеми сферами деятельности
предприятия обеспечивает успешное развитие в условиях
разумной конкуренции. Это напрямую касается также слож-
ного процесса долгосрочного инвестирования.

Как известно, правильное и быстрое осуществление ме-
роприятий в этой области позволяет предприятию не только
не потерять основные преимущества в борьбе с конкурента-
ми за удержание рынка сбыта своих товаров, но и совершен-
ствовать технологии производства, а следовательно, обеспе-
чивает дальнейшее эффективное функционирование и рост
прибыли.

В рамках единого стратегического плана, разработанного
для того, чтобы обеспечить проведение генеральной концеп-
ции, осуществляются все основные функции управления.

Распределение ресурсов, отношения с внешней средой
(знание рынка), организационная структура и координация
работ различных подразделений в одном направлении поз-
воляет предприятию достичь поставленных целей и опти-
мально использовать имеющиеся средства.



 
 
 

Стратегия долгосрочного инвестирования довольно
сложный процесс, так как множество внутренних и внешних
факторов по-разному воздействуют на финансово-экономи-
ческое состояние предприятия.

Все большую популярность в последнее время приобре-
тает построение моделей, способствующих оценке перспек-
тив инвестиционного развития предприятий.

Основными задачами моделирования в сфере финансо-
во-инвестиционной деятельности являются отбор вариантов
управленческих решений, прогнозирование приоритетных
направлений развития и выявление резервов повышения эф-
фективности предприятия в целом.

Широкую популярность в долгосрочном инвестировании
получило использование различного рода матриц, построе-
ние и анализ моделей исходных факторов систем.

Выделяется три показателя, на основании которых выби-
рается инвестиционная стратегия: производственно-эконо-
мический потенциал предприятия, привлекательность рын-
ка и характеристики качества выпускаемого продукта (ра-
бот, услуг). Каждый из них является комплексным показа-
телем.

Каждая конкретная ситуация предполагает определенную
линию поведения при долгосрочном инвестировании.

Если оценивать их по общим признакам, таким как объем
капиталовложений, виды воспроизводства основных фон-
дов, время инвестирования, степень приемлемого риска и



 
 
 

некоторым другим, то предлагается выделять пять возмож-
ных стратегий долгосрочного инвестирования:

1) агрессивное развитие (активный рост);
2) умеренный рост;
3) совершенствование при неизменном уровне роста;
4) сдерживание спада и разработка новых продуктов;
5) активное перепрофилирование или ликвидация.



 
 
 

 
7. Формы и методы

государственного регулирования
 

Государство регулирует инвестиционную деятельность
для развития рыночных отношений в стране. Регулирующая
роль государства возрастает в условиях кризиса, а также про-
ведения реформ. И наоборот, ослабевает при стабильной
оживленной экономике.

Осуществляется государственное регулирование инве-
стиционной деятельности органами государственной власти
РФ в соответствии с Федеральным законом от 25.02.1999 г.
№ 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в Российской
Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложе-
ний».

Государственное регулирование включает:
1) косвенное регулирование (регулирование условий ин-

вестиционной деятельности);
2) прямое участие государства в инвестиционной деятель-

ности.
Задачей косвенного регулирования является создание

благоприятных условий для реализации инвестиционной де-
ятельности.

Это регулирование помогло разработать различные мето-
ды воздействия, которые стимулируют развитие инвестици-



 
 
 

онной деятельности.
Методы воздействия включают в себя: защиту интересов

инвесторов, амортизационную политику, налоговую полити-
ку и другие меры воздействия.

Формами прямого участия являются:
1) разработка и финансирование проектов, осуществляе-

мых РФ, а также финансируемых за счет федерального бюд-
жета;

2) составление сметы технического перевооружения объ-
ектов, финансируемых за счет федерального бюджета;

3) предоставление государственных гарантий за счет бюд-
жетов субъектов РФ;

4) размещение средств на условиях платности, срочности
и возвратности;

5) закрепление части акций в государственной собствен-
ности, реализация которых через рынок ценных бумаг воз-
можна лишь через определенный срок;

6) проведение экспертизы инвестиционных проектов в со-
ответствии с законодательством РФ;

7)  защита российского рынка от поставок устаревших
энергоемких и ненадежных материалов;

8) разработка норм и правил и осуществление контроля
за их соблюдением;

9) выпуск облигационных займов;
10) вовлечение в инвестиционный процесс временно при-

остановленных строек и объектов, находящих ся в государ-



 
 
 

ственной собственности;
11) предоставление средств по итогам аукционов россий-

ским и иностранным инвесторам.



 
 
 

 
8. Прибыль как

источник инвестиций
 

Все увеличение прибыли определяется ценовым факто-
ром. Нехватку финансовых ресурсов организации стараются
восполнить за счет увеличения цен на свою продукцию.

Однако повышение цен приводит к проблемам, связан-
ным с продажей продукции, и, как следствие, ведет к произ-
водственному спаду.

Это может грозить банкротством многим предприятиям.
Правительство разрабатывает меры, которые облегчат

фирмам создание необходимых финансовых ресурсов для
развития производства, тем более что сейчас они представ-
ляют собой один из главных источников капиталовложений
в экономику.

Однако в условиях ожидания высокого уровня инфляции
и отсутствия во многих отраслях конкурентной борьбы за
рынок сбыта изготавливаемой продукции, высвобождение
ресурсов для финансирования капиталовложений само по
себе не оказывает важного влияния на принятие решений по
поводу инвестиций.

Рост инфляции обесценил собственные средства фирм,
полученные за счет амортизационных отчислений, а этот ис-
точник капиталовложений фактически девальвировал.



 
 
 

Увеличение стоимости амортизационных отчислений и
самих основных средств организаций пропорционально тем-
пам инфляции дает увеличение источников собственных
средств для финансирования капиталовложений.

Резкий рост дефицита госбюджета не позволяет рассчи-
тывать на решение инвестиционных проблем за счет цен-
трализованных источников финансирования. При недоста-
точности бюджетных средств как потенциального источника
государственных инвестиций предприятие будет вынуждено
перейти на кредитование, взамен безвозвратного бюджетно-
го финансирования. Усилится контроль за целевым исполь-
зованием кредитных льгот. Для создания гарантий возврат-
ности кредита будет распространятся система залога имуще-
ства в недвижимости, к примеру земли.

Привлечение в инвестиционную сферу средств населения
путем сбыта акций приватизируемых организаций и инве-
стиционных фондов является не только источником капита-
ловложений, но и одним из путей защиты от инфляции соб-
ственных сбережений граждан.

Инвестиционную активность населения можно стимули-
ровать с помощью установления в инвестиционных банках
более высоких процентных ставок по личным вкладам по
сравнению с иными банковскими учреждениями, привлече-
ние денежных ресурсов населения на жилищное строитель-
ство, предоставление гражданам, которые участвуют в инве-
стировании предприятия, определенного права на покупку



 
 
 

его продукции по заводской цене и т. п.
Для наплыва сбережений населения на рынок капитала

необходимы посреднические финансовые организации.



 
 
 

 
9. Нормативно-

правовое обеспечение
инвестиционной деятельности

 
Право устанавливает нормативную базу, определяет по-

ложение субъекта инвестиционной деятельности, устанавли-
вает юридическую ответственность, определяет различное
использование инвестиционной деятельности и контролиру-
ет отношения между участниками, в том числе и с государ-
ством.

Правовые нормы имеют несколько характеров: дозволяю-
щий, запрещающий, обязывающий и стимулирующий.

Правовое регулирование инвестиционной деятельности в
Российской Федерации осуществляется двумя законодатель-
ствами.

Первое – это специальное инвестиционное законодатель-
ство, второе – гражданское и хозяйственное.

Инвестиционное законодательство контролирует и на-
правляет порядок привлечения отечественных и иностран-
ных инвестиций.

Специальное правовое регулирование инвестиционной
деятельности представлено нормативно-правовыми актами,
поэтому носит комплексный характер.

Три уровня нормативных актов нормативно-правовой ба-



 
 
 

зы инвестиционной деятельности:
1) законодательные:
а) высшей юридической силы – федеральные конституци-

онные и федеральные законы;
б) международные договоры;
в) законодательство субъектов федерации;
2) подзаконные акты:
а) указы Президента Российской Федерации;
б) межправительственные постановления;
в) правительственные постановления;
г) внешнеэкономические соглашения субъектов Россий-

ской Федерации;
д) ведомственные акты – приказы и постановления мини-

стерств и ведомств Российской Федерации;
е) постановления и решения органов местного самоуправ-

ления;
3) локальные, представленные системой актов индивиду-

ального характера:
а)  административные акты участников инвестиционной

деятельности;
б)  нормативно-правовые договоры (на основе междуна-

родного публичного и частного права, гражданского и тру-
дового права Российской Федерации).

Для субъекта инвестирования важно знать все основные
положения законодательства для недопущения ошибок, ко-
торые могут впоследствии привести к плохим результатам.



 
 
 

 
10. Отток капитала

 
За последние годы в России появились предприятия и

предприниматели, накопившие крупные капиталы. Крупные
средства переводятся в западные банки из-за неустойчиво-
го экономического положения в стране. Ожидалось, что Рос-
сия станет обращаться к зарубежным кредиторам для фи-
нансирования больших инвестиций по мере того, как стра-
на акклиматизируется к рыночным отношениям. Этого не
происходит, поэтому отток денежных ресурсов из России в
несколько раз превышает их приток.

В 1993 г. Россия выдала более крупные кредиты зарубеж-
ным заемщикам, чем заняла сама.

Сальдо по активу текущего платежного баланса России
(когда граждане ссужают больше денег, чем занимают) со-
ставило около 10 млрд долларов.

Это усилило инвестиционный «голод» в стране и привело
к дальнейшему ослаблению национальной валюты.

Значительная часть накопленных российскими бизнесме-
нами средств под влиянием риска возможного социального
взрыва, при инфляции и непрерывном падения курса рубля,
переправляется в западные банки или используется для по-
купки ценных бумаг и недвижимости.

Экономика России слишком нестабильна для осуществ-
ления долгосрочных инвестиций.



 
 
 

В связи с этим предприятия используют свои средства не
для капиталовложения внутри страны, а для выдачи креди-
тов за рубеж.

Компании-экспортеры в основном хранят свои доходы на
счетах в зарубежных банках вместо того, что-бы они нахо-
дились в России и направлялись на новые инвестиции.

Этот процесс, известный как утечка капитала, в большин-
стве случаев носит противозаконный характер.

И все-таки гораздо надежнее помещать капитал в зару-
бежный банк со стабильной экономикой, чем в нестабиль-
ную российскую экономику.

Крупномасштабный отток иностранной валюты за преде-
лы России вынудил принять организационно-правовые ме-
ры по усилению контроля за возвратом валютной выручки в
страну.

Для того чтобы российские предприятия не боялись инве-
стировать средства в экономику России, нужно создать усло-
вия для уменьшения инвестиционного риска.

Величина риска может быть уменьшена за счет снижения
инфляции, принятия стабильного экономического законода-
тельства, основанного на рыночных потенциалах.

Главные источники оттока капитала могут быть как леги-
тимными, так и нелегитимными.

В число легитимных источников включаются санкциони-
рованные инвестиции в экономику прочих стран в качестве
создания совместных предприятий или дочерних фирм.



 
 
 

Совокупные масштабы оттока валюты не могут точно из-
меряться, так как финансовая статистика, естественно, учи-
тывает только их легальную часть.

Технология проведения рыночных реформ предполагает
последовательность.

Вместе со стимулированием притока капитала сразу же
должны приниматься меры, препятствующие оттоку капита-
ла заграницу.



 
 
 

 
11. Виды иностранных инвестиций

 
Иностранные инвестиции – это вклад иностранного капи-

тала в активы национальных компаний.
Это может осуществляться как в денежной, так и в товар-

ной форме.
Иностранные инвестиции помогают стабилизировать эко-

номику страны и способствуют ее росту.
В зависимости от активов, в которые происходит вложе-

ние капитала:
1) реальные инвестиции – вклад в долгосрочный проект

с приобретением новых производственных объектов за гра-
ницей.

2) финансовые инвестиции – приобретение иностранных
ценных бумаг, т. е. вложение в имущество.

3)  нематериальные инвестиции – покупка нематериаль-
ных прав, т. е. лицензий, патентов.

Формы собственности на инвестиционные ресурсы:
1) государственные инвестиции – бюджет государства, на-

правленный за рубеж по решению правительственных орга-
низаций.

2) частные инвестиции – вклад частных инвесторов в объ-
екты, размещенные вне территориальных пределов данной
страны.

3) смешанные иностранные инвестиции – совместные ин-



 
 
 

вестиции государства и частных инвесторов осуществляе-
мые за рубежом.

В зависимости от характера использования:
1) предпринимательские инвестиции – вложение в бизнес,

направленное на получение прибыли в виде дивиденда.
2)  ссудные инвестиции – связаны с предоставлением

средств на заемной основе с целью получения процента.
В зависимости от объекта вложения инвестиций:
1)  прямые иностранные инвестиции – вложения ино-

странных инвесторов с последующим правом контроля и
участия в управлении предприятием на территории другого
государства;

2) портфельные инвестиции – вложение ценных бумаг с
целью получения дохода в виде процентов или дивидендов;

3) прочие инвестиции – вклады в банки, торговые креди-
ты, кредиты правительства иностранных государств, прочие
кредиты и т. п.



 
 
 

 
12. Привлечение

иностранных инвестиций
 

Привлечение инвестиций (как национальных, так и ино-
странных) в экономику России является необходимым сред-
ством устранения инвестиционного «голода» в государстве.

Важным моментом является страхование инвестиций от
некоммерческих рисков.

Присоединение России к Многостороннему агентству по
гарантиям инвестиций (МИГА), страхующему деятельность
от политических и прочих некоммерческих рисков, является
важным ходом в этой сфере.

Правила и законы, должны давать гарантию их примене-
ния к деятельности потенциальных инвесторов.

Правовой режим в России непостоянен, так как находится
в стадии постоянного реформирования. Потребность госу-
дарства в иностранных инвестициях составляет 10–12 млрд
долларов в год. Хотя для того, чтобы иностранные инвесто-
ры сделали такие вложения, нужны очень существенные пре-
образования в инвестиционном климате.

В ближайшем будущем законодательная база функциони-
рования иностранных инвестиций должна будет улучшить-
ся за счет принятия новейших редакций Закона об инвести-
циях, Закона о свободных экономических зонах и Закона о



 
 
 

концессиях.
Большое значение также окажет законодательное опреде-

ление прав собственности на землю.
Чтобы облегчить доступ иностранных инвесторов к ин-

формации о положении на инвестиционном рынке России,
был создан Государственный информационный центр содей-
ствия инвестициям, организовавший банк предложений рос-
сийской стороны по объектам инвестирования.

Для улучшения инвестиционного климата и стабилиза-
ции экономики требуется принятие ряда существенных мер,
которые направлены на формирование в стране как общих
условий развития цивилизованных рыночных отношений,
так и специфических, непосредственно относящихся к ре-
шению вопроса о привлечении иностранных инвестиций.



 
 
 

 
13. Меры по привлечению
иностранных инвестиций

 
Первоочередными мерами, имеющими общий характер,

являются:
1)  достижение между различными структурами власти,

политическими партиями и прочими общественными орга-
низациями национального согласия;

2) ускорение работы Государственной думы над уголов-
ным законодательством и Гражданским кодексом, целями
которой является создание цивилизованного некриминаль-
ного рынка в стране;

3) радикализация борьбы с преступностью;
4) ограничение темпов инфляции всеми мерами, извест-

ным в мировой практике, за исключением невыплаты рабо-
тающим зарплаты;

5) пересмотр налогового законодательства в области сти-
мулирования производства, а также его упрощение;

6) мобилизация свободных средств населения и предпри-
ятий на инвестиционные нужды с помощью увеличения про-
центных ставок по депозитам и вкладам;

7) внедрение в строительство системы оплаты объектов за
конечную строительную продукцию;

8) запуск предусмотренного законодательством механиз-



 
 
 

ма банкротства;
9) предоставление налоговых льгот банкам, иностранным

и отечественным инвесторам, которые идут на долгосрочные
инвестиции, с тем, чтобы целиком компенсировать им убыт-
ки от очень медленного оборота капитала по сравнению с
другими направлениями их деятельности;

10) формирование общего рынка со свободным переме-
щением товаров, капитала и рабочей силы в республиках
бывшего СССР.

В числе мер по активизации инвестиций надо отметить:
1) срочное рассмотрение и принятие Думой нового закона

об иностранных инвестициях в России;
2) принятие законов о концессиях и свободных экономи-

ческих зонах;
3) создание системы приема иностранного капитала, кото-

рая включает конкурентную и широкую сеть институтов го-
сударства, коммерческих банков и страховых организаций,
страхующих иностранный капитал от коммерческих и поли-
тических рисков, информационно-посреднических центров,
которые занимаются подбором и заказом актуальных проек-
тов для России, поиском инвесторов, заинтересованных в их
реализации и оперативном оформлении сделок «под ключ»;

4) создание в России за короткие сроки национальной си-
стемы мониторинга инвестиционного климата;

5) разработка и принятие программы укрепления курса
рубля и перехода к его полной конвертируемости.



 
 
 

Эти меры существенно помогают притоку иностранных и
национальных инвестиций.



 
 
 

 
14. Инвестиционный проект

 
Инвестиционный проект – это программа мероприятий, с

помощью которых осуществляются эффективные капиталь-
ные вложения для получения прибыли.

Многообразие инвестиционных объектов довольно вели-
ко. Они различаются по длительности и объему финансовых
ресурсов, масштабам и т. д. Однако каждый инвестицион-
ный проект состоит из четырех одинаковых элементов:

1) расчетный период – период реализации проекта;
2) чистые инвестиции – объем затрат;
3) денежный поток – чистый денежный поток от деятель-

ности;
4) ликвидационная стоимость – затребование и извлече-

ние капитала в конце срока экономической жизни инвести-
ций.

Необходимость рассмотрения данного проекта зависит от
соотношения этих четырех элементов.

Необходимая информация, заранее подготовленная для
принятия решения, является первоочередной задачей инве-
стиционного проекта.

Ее основным методом является математически постро-
енная схема последствий принятия соответствующих реше-
ний.

По этой схеме мы смотрим, достаточен ли объем инвести-



 
 
 

ций для данного экономического субъекта, особенно влия-
ние на его текущее и перспективное финансовое состояние.

Перед принятием управленческих решений нужно прове-
сти стадию планирования или проектирования, которая за-
вершится разработкой инвестиционного проекта.

В инвестиционном проекте содержится перечень оценок
и показателей его эффективности за весь период существо-
вания – от начальной стадии разработки до полного завер-
шения. Общие сведения о проекте должны включать:

1)  направление проектируемого производства, состав
производимой продукции;

2) сведения о размещении производства;
3) информацию об особенностях технологии и содержа-

нии потребляемых ресурсов, системе реализации произво-
димой продукции.



 
 
 

 
15. Жизненный цикл

инвестиционного проекта
 

Инвестиционный проект сопровождается документацией,
утвержденной в установленном порядке стандартами (нор-
мативами и правилами), а также описанием последовательно
выполняемых на практике действий по срокам осуществле-
ния инвестиций. Эта часть документации представляет со-
бой детально разработанный бизнес-план фирмы с разверну-
тыми характеристиками проекта, обоснованием его продол-
жительности, особенностей реализации, источников и на-
правлений денежных потоков и др.
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