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Этот текст – сокращенная версия книги Бенджамина Грэма и Джейсона
Цвейга «Разумный инвестор. Полное руководство по стоимостному
инвестированию». Только самые ценные мысли, идеи, кейсы, примеры. О
книге Для того чтобы стать успешным инвестором, не нужен большой
стартовый капитал. Не нужны математические способности. Успешный
инвестор даже не обязан быть обладателем высокого IQ. Но кое-что он
обязан понимать отлично. Бенджамин Грэм понял и сформулировал это
«кое-что» уже 70 лет назад, и с тех пор его знание не только не устарело,
но и многократно подтвердило свою жизнеспособность – в том числе в
делах такого великого инвестора, как Уоррен Баффет, который называет
себя учеником Грэма. Эти принципы грамотного инвестирования доступны
каждому. Узнайте о них прямо сейчас! Зачем читать • Разобраться с
главными заблуждениями инвесторов, которые заставляют их терять
деньги. • Научиться сводить к минимуму риск убытков и увеличить
шансы на устойчивую прибыль. • Выбрать свой путь в мире инвестиций и
следовать ему, приумножая свой капитал. Об авторах Бенджамин Грэм –
экономист и профессиональный инвестор, признанный «отцом стоимостного
инвестирования». Джейсон Цвейг – журналист, специалист по финансам,
пишущий о них для Time, Money и Wall Street Journal.
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Две тактики инвестирования

 
 

Кто такой инвестор
 

Инвестор – человек, цель которого – вложить средства в активы, сохранить вложенные
деньги и получать не сверхвысокую, но стабильную и приемлемую в определенных условиях
прибыль. Эта цель достигается не благодаря везению, азарту или доверию к рынку, но за счет
тщательного анализа финансовой ситуации. Все, что не подчиняется этим условиям, проходит
по разряду спекуляций.

Если вы купили облигации компании NN за $10 000 и намерены
удерживать их до срока погашения, вы совершаете инвестиции. Если вы
покупаете акции компании NN за $10 000, чтобы завтра продать их за $11
000, это спекуляция.

Учитывая нынешнее состояние рынка, некоторая доля спекуляций свойственна поведе-
нию любого инвестора. Однако разумный инвестор пускает на спекулятивные операции не
более 10 % активов и ни в коем случае не держит эти деньги на том же счете, что и деньги
для инвестиций.

Разумное поведение инвестора не имеет прямого отношения к величине IQ. Разумный
инвестор – в первую очередь терпеливый инвестор, человек, контролирующий свои эмоции,
а это свойство скорее характера, чем интеллекта.

В 1720 году Исаак Ньютон стал акционером «Компании Южных морей»,
акции которой расходились как горячие пирожки. Видя, что ситуация на
фондовом рынке выходит из-под контроля, ученый заявил, что ему проще
предсказать ход планет, нежели поведение безумцев, и избавился от своих
акций, получив прибыль в 100 % (7 тыс. фунтов стерлингов). А через месяц
не выдержал и поддался всеобщей финансовой лихорадке, купив те же акции
дороже – и потеряв 20 тыс. фунтов ($3 млн по сегодняшним меркам). Великий
математик – еще не значит великий инвестор.

Разумный инвестор не позволяет увлечь себя соблазнительной рекламой скорой выгоды.
Он следит не за ростом акций, а за состоянием компании, которой эти акции принадле-
жат. В отличие от спекулянта, он не переплачивает за акции, соблазняясь их резким взлетом
или падением, потому что умеет высчитать их реальную цену. Ему лишь нужно выбрать один
из путей:

▶ создать портфель, управление которым не требует времени и усилий и приносит при-
емлемый стабильный доход (путь пассивного инвестора);

▶ создать портфель с меняющимся набором акций и облигаций, при этом постоянно
отслеживая их динамику и рассчитывая на прибыль выше среднего (путь активного инвестора).

Один путь не хуже другого – все зависит от вашего темперамента.
 

Тактика пассивного инвестора
 

Пассивный инвестор занимает оборонительную позицию. Ему важно сохранить вложе-
ния и избежать всяческих трудностей, связанных с управлением инвестициями. Его главный
принцип: всегда вкладывать часть средств в облигации и денежные активы, а часть – в акции.
Это соотношение составляет от 50: 50 до 25: 75 в зависимости от ситуации на рынке. Доля
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акций 75 % означает серьезный риск; если инвестор вовсе не заинтересован в риске, он может
ограничить долю акций до 25 %. Ребалансировка портфеля в соответствии с установлен-
ной пропорцией должна быть ни слишком частой, ни слишком редкой – допустим, раз в
полгода. Нарушаться эта пропорция может только в случае больших жизненных изме-
нений.

Никогда не стоит покупать акции лишь потому, что они растут, и
продавать только потому, что они падают. Главное – ваша внутренняя
дисциплина, а не истерика рынка.

Выбирая акции для инвестиционного портфеля, пассивному инвестору стоит придержи-
ваться таких правил:
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Конец ознакомительного фрагмента.
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мобильного телефона, с платежного терминала, в салоне МТС или Связной, через PayPal,
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