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Фундаментальные проблемы

денежной системы Кыргызстана
 

«… политические потребности сегодняшнего дня не должны волновать ученого-эконо-
миста. Его задача, как я не устану повторять, заключается в том, чтобы сделать полити-
чески возможным то, что сегодня еще политически невозможно. Решать, что можно сделать
в настоящий момент, есть задача политика, а не экономиста, который должен постоянно
подчеркивать, что упорное движение в данном направлении ведет к катастрофе».

Фридрих А. Хайек
австрийский экономист и философ, Лауреат Нобелевской премии по экономике (1974)

Фундаментальные проблемы денежной системы Кыргызстана никогда не обсуждались
Идеи многих выдающихся экономистов прошлого определили мировой порядок функци-

онирования глобальной экономической системы. В работах «могикан» экономической мысли
центральное место занимают теории денег. И мыслители, и политики прошлого и современ-
ности придают этому важнейшее значение.

Мы привыкли наблюдать в мировых средствах массовой информации полемику между
экономистами, политиками и руководителями финансовых институтов относительно денеж-
ной политики США, Европейского союза, Японии и  других стран, в  общем, перефразируя
политэкономический тезис Маркса, можно сказать, что в современном мире деньги являются
концентрированным выражением публичной политики как таковой.

Проблемы денежной системы Кыргызстана не  поднимались серьезно никогда, ни
на уровне Правительства, Парламента и даже на академических кругах. Наши политики в отли-
чие от политиков запада оперируют другими категориями, когда дело касается экономического
роста, экономической политики, в том числе и денежной. Эти проблемы на самом деле явля-
ются важнее, чем все остальные важнейшие государственные проблемы, что и предстоит нам
продемонстрировать.

Национальная валюта – сом – не выполняет в полной мере функции денег
Национальная валюта сом, которой исполнится в этом году 20 лет, на протяжении всей

своей истории не в полной мере выполняет функции денег как таковой.
Согласно классической теории денег, деньги должны выполнять следующие основные

три функции: мера стоимости, средства обращения и средства сбережения. Как  мера стои-
мости сом выполняет свою функцию только в отношении мелких потребительских товаров
и услуг, а в отношении товаров долгосрочного пользования как автомобили, недвижимость или
оборудований мерой стоимости является доллар США. Поскольку непредсказуемость курса
сома, и  частые колебания, связанные с  инфляционными ожиданиями населения искажают
рыночную информацию о будущих ценах. Само государство устанавливает обязательные тамо-
женные платежи в долларах США по курсу сома, то есть само не признает свою национальную
валюту в качестве меры стоимости.

Как средство обращения, также как и в предыдущей функции возможности нацио-
нальной валюты ограничиваются потребительскими товарами и услугами, а крупные сделки
внутри страны совершаются в долларах США. Это делает нас зависимыми от иностранной
валюты, даже внутри границ действия национальной валюты, порождая внутренний спрос
со  стороны граждан страны на  доллары США. Это ставит под сомнение конвертируемость
валюты внутри страны, не говоря уже о внешней конвертируемости валюты. Как нам известно,
сом не является конвертируемой валютой на территории других государств, даже соседних,
мы не можем заплатить за импортируемые товары и услуги национальной валютой.
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Как  средство сбережения, национальная валюта  – сом  – не  смогла себя проявить,
поскольку сом относится к категории обесценивающихся валют. В качестве средства сбереже-
ния наши граждане предпочитают доллары США, недвижимость или золото. На сегодняшний
день никто даже примерно не сможет оценить массу долларовой наличности вне банков в Кыр-
гызстане. Устойчивый спрос населения на доллары США в качестве средства сбережения, сти-
мулирует внутренний спрос на иностранную валюту, и обратно создает нагрузку на националь-
ную валюту. Таков порочный круг нашей денежной системы.

Роковая ошибка Кыргызстана заключается в выборе наихудшей из денежных
систем, которые есть в мире

После того как мы выяснили насколько наш сом выполняет или не выполняет функции
денег нужно искать их причины в том, какая модель денежной системы в Кыргызстане функ-
ционирует за все годы существования национальной валюты.

С 10 мая 1993 года, когда была введена национальная валюта – сом, экономика Кыр-
гызстана столкнулась с  внешними и  внутренними шоками при переходе из  плановой эко-
номики к рыночной. Десятилетний период после введения национальной валюты характери-
зовалась высоким уровнем инфляции и повышенным и динамичным колебанием валютного
курса сома. По рекомендации Международного валютного фонда менеджеры Национального
банка проводили политику стабилизации методом проб и различных экспериментов, проводя
свою денежно-кредитную политику. На этом этапе основной задачей не только Национального
банка, но и правительства была стабилизация финансового рынка. Хронический дефицит бюд-
жета и отрицательный платежный баланс страны и бесконтрольные займы у внешних доноров
и международных финансовых институтов, таких как МВФ и Всемирный банк на финансо-
вую стабилизацию, привели к тому, что страна имела внешнюю задолженность, превышающую
ВВП страны.

Этот драматический период в финансовой истории Кыргызстана мог быть менее болез-
ненным, если  бы Национальный банк в  то время выбрал  бы режим чистого свободно пла-
вающего курса или еще лучше режим фиксированного курса, только враги нашего государ-
ства могли навязать Национальному банку так называемый режим управляемого курса. Наши
деньги доверили только созданному Национальному банку, управленцы которого не  имели
никакого опыта в  денежно-кредитной и  валютной политике, которым пришлось проводить
опыты над многострадальным кыргызским народом, и очень прискорбно, что этот опыт до сих
пор продолжается.

В те недавние времена, западные консультанты Национального банка и правительства,
так называемые «экономические киллеры», получали за консультационные услуги миллион-
ные гонорары за  счет нас, за  то, что просаживали страну в  глубокую внешнюю долговую
яму. Можно предположить, что тогдашний президент Аскар Акаев мог способствовать выбору
валютного режима с управляемым курсом по примеру России. Россия и Кыргызстан явля-
ются единственными странами из постсоветских стран, выбравших данный валютный режим.
Между тем многие восточноевропейские страны выбрали валютный режим с фиксированным
курсом и добились относительно быстрой финансовой стабилизации и смогли быстро восста-
новить устойчивый экономический рост, в то время как мы отстали от них на целое десяти-
летие.
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